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Patrick Wittek ist seit vielen Jahren im
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Der Bellevue Entrepreneur Europe Small
Fund, der von Birgitte Olsen und ihrem
Team verwaltet wird, verfiigt tiber eine
beeindruckende Erfolgsbilanz. Mit einem
Morningstar-Rating von fiinf Sternen
und einem Silberrating ist der Fonds
eine erstklassige Moglichkeit, in euro-
pidische Small Caps (ohne Grofibritan-
nien) zu investieren. Uber alle Zeitriu-
me hinweg, einschlieflich des laufenden
Jahres, gehort der Fonds stets zu den bes-
ten 25% seiner Vergleichsgruppe von
iiber 250 Fonds.

Fokus Familienunternehmen

Eines der herausragenden Merkmale
des Fonds ist seine Strategie bei der Un-
ternehmensauswahl. Er konzentriert
sich auf Firmen mit solider Bilanzstruk-
tur und hoher Rentabilitit, was sich ge-
rade in wirtschaftlich schwierigen Zeiten
als vorteilhaft erweist. Besonderes Augen-
merk wird auf Familienunternehmen
gelegt, die im Schnitt weniger verschuldet
sind als ihre Gegenstiicke. Das Portfo-
lio des Fonds spiegelt diese Prinzipien
wider. Es enthilt bevorzugt Unternehmen
mit geringer Verschuldung; ein hoher
Anteil der Firmen weist eine positive
Nettoliquiditit auf.

Stildiversifikation

Das Portfolio ist iiber verschiedene An-
lagestile diversifiziert, wobei ein ausge-
wogener Ansatz zwischen Value-,
Growth- und gemischten Stilen verfolgt
wird. Dies gewihrleistet eine angemes-
sene Anpassung an Zinsschwankungen
und Anlagetrends. Dariiber hinaus in-
vestiert der Fonds in zukunftstrichtige
Bereiche wie Digitalisierung, Internet of

Things (IoT), Energiewende und Kiinst-
liche Intelligenz (KI).

Branchenspezifisch liegt der Schwer-
punkt derzeit mit ca. 30% auf Indus-
triewerten, u.a. mit dem finnischen Ma-
schinenbauer Wirtsild, einem Anbieter
von Dekarbonisierungsldsungen. Titel
aus dem I'T-Sektor sind mit ca. 15% ge-
wichtet, darunter etwa die franzosische
Sopra Steria Group, die im Bereich Soft-
ware und Beratung titig ist. Mit 35 bis
45 Holdings und einer durchschnittli-
chen Positionsgréfe von 2% bis 3% ist
der Fonds relativ konzentriert unterwegs.
Trotz des traditionell eher geringen Han-
delsvolumens bei Nebenwerten kénnen
mehr als 80% des Portfolios innerhalb
von zwei Tagen liquidiert werden.

Fazit

Im Vergleich zu groflen Unternehmen
sind Small- und Mid Caps derzeit his-
torisch giinstig bewertet, insbesondere
in Europa. In Kombination mit einem
langfristigen Investmentansatz und dem
Fokus auf Qualitit und Soliditit macht
dies den Bellevue Entrepreneur Euro-
pe Small Fund zu einer iiberzeugenden
Anlageméglichkeit. Der Fonds bietet
eine ausgezeichnete Méglichkeit, von
den Stirken europiischer Small Caps
zu profitieren, die sich durch ihre Eigen-
tiimerstruktur, ihre finanzielle Soliditit
und ihre langfristige Ausrichtung aus-
zeichnen. Die Kombination aus Qualitit,
Diversifikation und fokussiertem Invest-
mentansatz macht den Bellevue Entrepre-
neur Europe Small Fund zu einem opti-
malen Instrument fiir Anleger, die lang-
fristiges Wachstumspotenzial suchen. I



